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25.2. 24.2. 23.2. % zména za Obrat Rocéni

open high low close close close 1den 1tyden 1 mésic 1rok  rok 2010| (mil.K¢) minimum ~ maximum
PX 11409 11421 11258 11260 11380 11434 -1,1% -1.4% -5,8% 75.4% 0,8% 1299 631,0 12203
CME 529 529 512 513 540,5 530,3 -5,2% -2,8% -9,4% 263,5% 15,2% 42,3 111,5 642,8
Telefonica 02 CR 453,3 4548 450,0 451,40 454,3 450,6 -0,6% 1,2% 1,3% 16,1% 7,8% 146,8 377,0 501,1
CEZ 862,5 8710 8551 858,10 864,0 869,5 -0,7% -1,2% -6,3% 25,5% -0,3% 518,3 639,5 995,6
ECM 287,8 0,0 0,0 287,50 287,8 291,4 -0,1% -1,8% -7,4% 33,0% -6,5% 1,7 195,8 4421
Erste Bank 720 722 707 710 722 728 -1,6% -2,1% -5,8% 243,7% 2,0% 127,6 206 795
Komeréni banka 3642 3665 3590 3604 3672 3693 -1,9% -3,6% -7,2% 133,3% -9,1% 281,4 1573 3991
Orco Pr. Group 185 187 184 184 186 189 -1,6% -2,4% 11,6% 56,2% 7,7% 1,6 89 301
Pegas 435 435 430 430 432 439 -0,4% -1,7% -2,3% 74,1% -3,0% 15,3 0 486
Philip Morris CR 10163 10100 10100 10026| 10125 10125 -1,0% -2,7% -0,2% 63,7% 15,3% 30,7 5226 10 300
Unipetrol 1355 1360 134,44 134,69 135,8 134,7 -0,8% -1,7% -7,6% 19,0% -3,8% 64,9 106,2 147,0
Kit Digital 185 0 0 185 185 185 0,0% 0,1
AAA Auto 14,0 14,0 14,0 14,0 14,0 14,1 -0,2% -1,5% -2,4% 129,9% 3,7% 0,1 4,9 14,8
VIG 918,1 0,0 0,0 917,1 919,2 933,6 -0,2% -1,1% -6,6% 87,2% -3,1% 0,4 455,1 1110,0
NWR 179,5 1809 1752 175,3 179,0 178,7 -2,1% 2,7%  -12,6% 172,4% 7,7% 67,3 78,0 207,6
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Telefonica O2 CR: Komenaf k vysledkiim za 4.kv. 2009

Vysledky za 4.kv.09 a cely rok 2009 dopadly v souladu s naSim i trznim
odhadem. Vysledky jsou ve srovnani s ostatnimi firmami z regionu, které
analyticky pokryvame, vzhledem ke stabilnimi Cistému prijmu (namisto
prudkého poklesu) pozitivni. Silny rist trzeb slovenské pobocky, tuzemské
Sirokopasmové internetové pfipojky a IT sluzby nemohly kompenzovat
pokles trzeb u tradicnich tuzemskych pevnych a mobilnich segmentu.
Provozni vydaje se sniZily o 12,5% r/r, coz vedlo k vy38i OIBDA marZi.
Cisty zisk vzrostl o 5,6% r/r a mirné tak prekonal jak nase tak i trzni
odhady. Spole¢nost zaznamenala dobry provozni vykon zvlasté vzhledem
k sou¢asnému hospodarskému poklesu. Pocet tuzemskych mobilnich
predplatitelt vzrostl o 3% (smlouvu mélo 56,9%). Pocéet zakazniku

X & 8 § § 8 3§ X & 8 § ¥ 8 3§
slovenské pobocky vzrostl o 70% r/r (smlouvu mélo 354%), pocet N © — N § Tt
uzivatelt ADSL vzrostl o 17% a uZivateld IPTV o 20,2%. Dividenda za Erete B0
lorisky rok dosahne 40 K¢ (nas odhad byl 42 K¢). Prvni den bez naroku na Bank 760
dividendu je 6.9.2010. Vyhled pro 2010 je nasledujici: pokles EBITDA o 5 J 720
az 9% (nas odhad byl -5,3%) a investice kolem 6 mld. K¢ (nize nez nas 680 ,K‘:::;:"‘
odhad na 7,2 mid. KC). Vyhled je celkové slaby, ale srovnatelny —_—————————————9®° 3 5 _

s ostatnimi firmami v regionu. Potvrzujeme nase doporuceni na drovni § ¢ ¢ & 5 8 7 8 -

Akumulovat. (Vera Sutedja, CFA +43 (0)5 01 00 — 11905)

Erste banka dnes zverejnila vysledky za 4. kvartal 2009

Cisty zisk v souladu s konsensem trhu (184,5 mil. €) dosahl 183,4 mil. €
(ve 4.kv.08 to bylo -603,4 mil. €). Tvorba rezerv vzrostla na 607,4 mil. €
(+30% r/r, trzni konsensus 576 mil. €). Dividenda byla navrzena 0,65 € za
akcii (meziro&né beze zmény). Cisté urokové vynosy dosahly 1,38 mid. €
(+3% rir, 4,1% nad konsensem trhu), Cisté poplatky a provize meziro€né
klesly o 4,7% na 460 mil. € (4% nad konsensem trhu), zatimco vysledek
obchodovani na urovni 82,1 mil. € o 20% zaostal za konsensem.
(Bloomberg)

CEZ: vysledky za 4. kvartal 2009

Cisty zisk dosahl 7,8 mid. K& (kons. trhu 9,2 mid. K&). EBITDA se v § E z § 3 3 3 5 @
souladu s o€ekavanim trhu meziro€né zvysilo o 16% na 20,1 mid. K¢&.
Trzby vzrostly o 11% r/r na 55,5 mid. K&, coz je 11% nad konsensem trhu.
Vyhled pro rok 2010: EBITDA 88,7 mid. K& (konsensus 89,9 mid. Kg&),
Cisty zisk 46,7 mid. K& (konsensus 48,7 mid. K¢).

Celkové mirné nizsi Cisty zisk ale soucasné vyssi trzby. Vyhled pro letosni
rok je opatrnéjsi, nez konsensus trhu a soucasné vy3Si nez naSe odhady
na urovni EBITDA, ale niZ§i na trovni Cistého zisku. Opatrny vyhled nas
neprekvapil, protoZe opatrné vyhledy jsou CEZu obvyklé. Spolecnost dnes
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e Akciové trhy — denni zprava

Index 252 242 232 % zména za Vyvoj v roce Roéni
- - - 1den 1tyden 1mésic 6 mésicu 1 rok 2009 minimum maximum
Dow Jones IA 10 321,03 1037416 1028241 -0,5% -0,7% 12% 82%  42,0% 17,6% 6547,05 10 725,43
Nasdaq Composite 2 234,22 2 235,90 221344 -0,1% -0,3% 11% 104%  56,7% 41,7% 1268,64 2 320,40
S&P 500 1102,94 1 105,24 1094,60 -0,2% -0,3% 0,6 % 7.3% 44,2% 22,1% 676,53 1 150,23
FTSE Eurotop 300 996,73 1013,66 101162 1,7% 2,4% 22% 18%  39,2% 19,8% 657,30 1 069,03
DJ Stoxx 50 2 444,53 2 486,15 247782 1,7% -2,6% 22% 12%  38,1% 18,4% 1614,75 2 634,10
DJ Stoxx Technology 190,13 193,14 192,19 -1,6% 1,7% 16% 75%  39,2% 24,4% 128,40 198,91
FTSE 100 5 278,23 5 342,92 5315,09 -1,2% -0,9% 0,3% 7 4% 37,1% 19,0% 3512,09 5 538,07
DAX Xetra 5 532,33 5615,51 5604,07 -1,5% -2,6% -1.8% 04%  43,8% 15,0% 3666,41 6 048,30
CAC 40 3 640,77 371568 3707,06 -2,0% -2,9% 37% 1,1% 35,0% 13,1% 2519,29 4 045,14
BUX (Madarsko) 20 621,53 20 623,67 20861,92 -0,0% -3,5% -5.8% 37% 108,6% 68,5% 9461,29 22 981,48
WIG (Polsko) 37 949,49 3844715 3853389 -1,3% 1,7% -6,3% -3,2% 77,1% 39,4% 21690,75 41 617,21
RTS (Rusko) 1373,11 140148 142313 -2,0% -2,7% -76% 245%  155,2% 117,3% 539,37 1581,09
ISE Nat. (Turecko) 48739,43 4965956 51416,56 -1,9% 71%  -102% 14%  101,8% 81,4% 2303595 55 526,01
CECE (Stfed.Evropa) 2 409,68 2 460,39 247331 2,1% 3,4%  -108% 77%  121,6% 30,7% 1083,88 2 855,92
Nejziskovéjsi / nejztratovéjsi akcie — USA, zapadni Evropa Hlavni indexy + 20denni klouzavy primér
index nejzisk. akcie kurz % zm. nejztrat akcie kurz % zm. 10 700 2350
Alcoa Inc $13,31 1,9% Coca-Cola Co $6312  -37% 10 500 2300
Bank of America C $16,55 1,3% E | du Pont $3352 -14% 10 300 2250
Dow Jones Wal-Mart $54,15 0,4% McDonald's $64,38 -13% 10 100 2200
Hewlett-Packard $50,92 0,3% General Electric $1592  -12% g 338 2150
United Tech $6867 0% |General Electric $1592  -12% 0500 2 oe
Express Scripts Inc $95,23 8,5% Flextronics Internatio $696 -24% 9 300 2000
Nasdag Liberty Media Corg $12,40 8.2% Citrix Systems Inc $4282  -21% - o g d =3 g S o Tddd oo
100 Mylan Inc $20,70 6,6% Qualcomm Inc $37,18  -18% 2 - 28 - -« 2 - e 8 A
Virgin Media Inc $16,25 5,0% Sirius Satellite Radio $108 -18%
Virgin Media Inc $16,25 5,0% Logitech Internationa $1540 -18% S&P500 1 128 1075
Royal Bk of Sc.(£p 38,38 6.2% ING Groep (€) 636 -60% 1 120 1050
DJ Stoxx  BASF (6 41,12 1,1% UniCredito Italiano (€ 183  -34% 1100 1025
50 France Telecom 17,01 1,0% AXA (€) 1440 -34% 1080 1000
Vodafone (£p) 142,30 0,9% Rio Tinto 325050 -33% 1060 975
Credit Suisse (SFr 47,63 0,3% AngloAmerican (£p) 230650 -3,3% e 050
Allianz €822 0,1% Deutsche Post €116 -36% S a8 a2 o< < oA o S od a8 2 ¢ 2 oo oo
Fresenius €512 0,1% Infineon Tech. €89 -32% s -5 g °e®e8<- R g - s B8 2 8= 8
DAX BMW €94 -04% Siemens €623 -29%
Henkel €36,1 -0,7% Metro €373 -28% 2 850 200
Belersdorf €441 08%  |RWE €617 -26% DJ Stoxx 50 2600 DJStoxxTech.
France Telecom €170 1,0% Renault €204 -48% v/ 2 550
Pinault Print €16 0,0% AXA €144 -34% V., - 2 500
CAC40  Accor €371 -0,1% Saint Gobain €320 -33% 2 450
Credit Agr. €105 -0.2% Total €404 -32% 2 400
L'Oreal €755 -0,6% Gaz de France €26,7 -27% 2 350
Royal Bk of Scot £p384 6,2% Xstrata £p1000,0 -4,8% cd oo c S o o = g o o S 3 S R
Tui Travel £p267,8 2,7% 31 Group £p258,7 -39% 2 - 2 g Toe - A e < @ g - oo -«
FTSE100 Lloyds TSB £p54.9 2,6% Man Group PLC £02200 -37%
Inmarsat plc £p739,0 2,4% Prudential £p589,0 -34% 5 500 6 100
Centrica £p277,7 2,1% Lonmin £p1762,0 -33% 5900
Stfedni a vychodni Evropa 5 300 5700
25.2. 24 2. 1 den 1 tyden 1 mésic rok 2010 5100 5500
Egis (HUF) 18700 18650 03% -2,6% 1,6% -0,6%
Gedeon Richter (HUF) 39325 39900  -14% -5,5% -3,8% -8,3% e o L oL A e 1880
Farmacol SA (PLN) 40 40|  -00% -1,3% -3.7% 39% S S5 S5 e3¢ og ST S8 53¢ g
Krka (€) 65 65 02% -1,0% -2,4% 1,6% < - = oo
Magyar Telekom (HUF) 682,00 686,00 -0,6% -5,3% -6,1% -6,8% 41 800
Hrvatski telekom 307 307 02% -0,4% 4.2% 11,8%
Telecom Austria (€) 9,70 9,92 22% 22% -3.,5% -2,5% 39 800
TPSA (PLN) 15,2 156 -26% -0,3% -6,3% -4,5%
LUKOIL (USD) 51,20 52,10 7% 12% -8,7% -8,9% 37 800
MOL (HUF) 17350 17000 2,1% -09% -4,1% 2,1%
OMV (€) 28,19 29,32 -3,9% -3,0% -4,3% -8,2% — - ——— 35800
PKN Otlen (PLN) 318 315 12% 10%  -8,0% 63% T8 ST 55 3Yg cTETSs sz o
Oberbank(€) 2,70 42,70 00% 00% 0,7% 00% T & - e~ =8 - ° 0«
Bank BPH (PLN) 77,0 79,9 3,7% -5,4% -8,3% -8,4% 1650
POWSZ. KASA (PLN) 35,5 36,1 -1,8% -43%  -11,9% -6,7% 1 550
OTP Bank (HUF) 5375 5400 -05% 37% -9,1% -1,5% 1 450
Pekao (PLN) 153,0 155,1 -1,4% -19%  -10,0% -5,4%
Raiffeisen Intl. Bank (€ 314 333 57%  -203%  -17,5% -20,5% 1350

Dnesni ocekavané udalosti
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